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□本报记者霍云鹏

为切实履行市场一线监管职责，规范期货交易行为，防范化解市场
风险，保障市场参与者的合法权益，今年以来，大连商品交易所（以下简
称：大商所）持续对异常及违规交易行为进行查处。

6 月，大商所处理异常交易行为 16 起，其中处理自成交超限 7 起、
频繁报撤单超限 9 起，并通过会员单位对上述达到异常交易处理标准
的客户进行电话提示。

同时，大商所在 6 月调查处理违规交易线索 4 起，其中涉嫌约
定交易转移资金 1 起、自成交或约定交易影响合约价格类 3 起，并
对相关客户开展调查以及采取相应措施。

大商所
6月处理异常交易行为16起
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“保险+期货”促进湛江糖料蔗产业平稳发展

在当前全球气候变化的大背景下，极端天气事件
频发，给农业生产带来了前所未有的挑战。茶产业是
湖北省的特色产业之一，生产过程对气候条件的依赖
程度较高，一旦遭遇极端天气，往往面临减产甚至绝
收的风险。

为有效应对这一挑战，提升农业生产的抗风险
能力，在大连商品交易所（以下简称：大商所）的指
导下，招商期货有限公司（以下简称：招商期货）积
极响应政策号召，携手中国人寿财产保险股份有限
公司湖北省分公司 、天韧科技（上海）有限公司（以
下简称：天韧科技）共同开展了全国首单“寒潮及降
水指数保险+天气衍生品”项目。

招商期货、中国人寿财产保险股份有限公司湖北
省分公司、天韧科技共同设计开发了产品服务方案，
将天气指数与金融市场巧妙结合。项目团队制定了
详细的操作规程和风险管理流程：首先，通过与中央
气象台等权威机构合作，获取准确的天气指数数据，
确保保险和衍生品市场定价与赔付依据科学性和公
正性；其次，建立了一套完善的风险评估体系，对农户
的受灾情况进行实时监测和评估，确保理赔的及时性
和准确性。在寒潮冻灾来袭、温度达到合约约定的阈
值时，项目团队的工作人员及时通过各种方式，了解
农户受灾情况，积极筹备理赔。

在风控过程方面，项目团队采取了多项措施，确
保项目稳健运行：首先，建立了严格的风险管理制度
和内部控制机制，确保各项操作符合法律法规和监管
要求；其次，引入了专业的风险管理团队和风控模型，
对项目风险进行实时监控和预警；此外，还与多家金
融机构和科技企业建立了紧密的合作关系，共同应对
可能出现的风险和挑战。

从实施效果来看，面对今年多次寒潮来袭，这个
创新方案成功落地为农户提供了风险对冲手段。通
过“寒潮及降水指数保险+天气衍生品”项目，茶农能
够在遭遇极端天气时获得及时的经济补偿和风险管
理支持，减少极端天气导致的经济损失。具体而言，
寒潮指数衍生品的赔付条件设定为：温度预警线为
4.5℃，当武汉日均气温低于 4.5℃时，则认定寒潮冻
灾发生，农民将获得赔付。如今年的 2月 1日至 2月
10日、2月 20日至 2月 27日两个时段，湖北蕲春发生
了寒潮冻灾，触发了赔付条件。截至“寒潮及降水指

数保险+天气衍生品”项目结束，受损农民获得的赔
付率约为264%。

从项目创新来看，一是“寒潮及降水指数保险+天
气衍生品”项目由大商所、期货公司、保险公司、天气预
测与分析领域的专业公司等多方共同参与、精心设计
而来，将天气指数与金融市场相结合，不仅为农户提供
了一种全新的风险管理工具，也为我国创新金融助农
路径进行了有益的探索。项目的实施促进了金融与农
业的深度融合，实现了金融与农业的双赢发展。二是创
新实践了“乡村振兴+公益金融”模式，招商局慈善基金
会、招商证券公益基金会积极加入该项目，为困难农民
捐助保费，精准帮助困难农民获得风险保障。三是走出
了“立体精准帮扶、‘一揽子’综合助农”的乡村新模式，
湖北蕲春是招商局集团定点帮扶地区，招商局集团多家
子单位在“寒潮及降水指数保险+天气衍生品”项目中各
自发挥了专业优势及资源禀赋，共同为乡村振兴事业
贡献力量。

农业是靠天吃饭、受气候等因素影响较大的产
业。期货衍生品作为专业化的风险管理工具，对保障
农业农村生产经营安全有着重要意义。“寒潮及降水
指数保险+天气衍生品”项目的实施有助于提升我国

农业生产主体的抗风险能力和竞争力，保障国家粮食
安全和农业可持续发展，也为我国实施金融创新支持
农业发展提供了新的思路和方向。

首先，天气指数保险可以帮助农户有效管理极
端天气变化（如寒潮、干旱）带来的风险。采用天气
指数作为保险依据可以更准确地衡量风险，并提供
相应的赔付，这有助于降低农户在极端天气下的经
济损失，提高其生产经营的稳定性。同时，天气衍生
品为保险公司提供了超赔保障，有利于保险公司多
渠道分散承保风险，为保险公司提供风险对冲和“再
保险”。

其次，天气指数保险为农户提供了一种新型风
险管理工具，有助于提高农业生产投资的可行性和
吸引力。通过保险的风险分担，农户可以减少经营
中的不确定性，更有动力进行创新和技术升级，助力
巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接。

最后，通过天气衍生品将“保险+期货”模式拓
展到了传统期货品种以外，丰富、完善了“保险+期
货”的应用场景，促进了天气指数保险和种植保险的
可持续发展，切实提高了金融服务实体经济的能力
和水平。 陈星辛
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服务实体经济是金融的根本宗旨。“保险+
期货”是适应我国“大国小农”基本国情农情的
金融支农创新模式。该模式充分发挥了保险市
场对中国农业农村的广泛覆盖与期货市场的价
格发现和风险管理优势，自 2016年以来，逐步
成为金融服务乡村振兴的重要抓手。2023 年
至2024年，在郑州商品交易所（以下简称：郑商
所）和广东证券期货业协会等指导支持下，广发
期货有限公司（以下简称：广发期货）牵头联合
保险公司在广东省湛江市试点开展糖料蔗“保
险+期货”县域覆盖项目，引入多方资金支持，
提供保险保障金额约1.80亿元。参保农户最终
亩均获赔约 190元，获赔金额约为其自缴保费
的 8.3倍，有效保障当地蔗农稳收增收，促进广
东省湛江市糖料蔗产业平稳发展。

价格波动大
蔗农亟需有效工具科学管理市场风险

作为一种经济作物，糖料蔗一方面是我国
食糖生产的主要原料，在保障我国食糖战略安
全中至关重要，另一方面也是大量蔗农家庭收

入的主要来源。湛江市是我国糖料蔗重要产区
之一，年产量约占广东全省的九成以上。其中，
徐闻县作为湛江市的糖料蔗种植大县，其糖料
蔗播种面积超 18 万亩，年产值超 4.60 亿元。
2021 年，徐闻县下辖各镇被广东省列为“省级
乡村重点帮扶镇或巩固提升镇”，糖料蔗是当地
蔗农稳收增收的重要来源。

但近年来，受极端天气频发与国际市场波
动影响，作为糖料蔗下游产品的白糖价格波动
愈发频繁。特别是当白糖价格大幅下跌时，农
户持续种植的意愿较低，当地糖厂的生产稳定
也受到较大影响。2019年至2022年，广东省糖
料蔗种植面积及产量分别由约 221 万亩、1242
万吨逐年下滑至 189万亩、1108万吨。湛江市
的糖料蔗产业亟需一种科学有效的市场风险管
理工具，规避糖料蔗在种植、销售过程中面临的
价格波动风险。

发挥期货功能
引入“保险+期货”助力产业稳定

“保险+期货”是我国农业市场风险管理模

式的重大创新。该模式充分发挥期货市场的价
格发现与风险管理功能，一方面以农产品期货
价格作为定价与理赔依据，相对于现货价格更
为公允、高效；另一方面，将保险公司承接农户
的农产品价格风险转移至期货市场，打通了农
业风险转移链条，形成了风险逐级转移、多方受
益、可持续运作的良好格局。

本次项目由广发期货牵头其他期货公
司，在郑商所及广东证券期货业协会等指导
支持下，立足徐闻县糖料蔗产业种植实际情
况与风险管理需求，联合保险公司设计和运
用糖料蔗“保险+期货”产品，帮助蔗农科学
管理白糖价格下跌对种植收益带来的冲击。
在本次项目中，保险公司等组织徐闻县蔗农
购买挂钩郑商所白糖期货合约的糖料蔗价格
保险，约定若期末结算价格低于保险价格，则
参保蔗农根据保险条款获得赔付，糖料蔗单
位产糖量根据当地实际情况事先约定。保险
公司通过向期货公司的风险管理子公司买入
对应的场外期权转移价格风险，实现“再保
险”。期货公司风险管理子公司负责项目相

关期权方案的设计以及风险对冲。
本次项目是郑商所在广东省湛江市开展的

首个糖料蔗“保险+期货”县域覆盖项目，为湛
江市徐闻县的5.29万亩糖料蔗提供了为期4个
月的价格下跌保障，折合保障白糖现货规模约
2.60万吨，惠及湛江市徐闻县甘蔗种植农户共
248 户。项目总保费规模约 600 万元，由郑商
所、广东省农垦总局分别提供了保费补贴，蔗农
亩均仅需自缴约23元，极大降低了农户的参保
资金压力。

赔付效果显著
有效抵御白糖跌价风险

项目运行期间，受国际市场波动、国内需求
较弱等多重因素影响，白糖价格承压下行，现货
价格由期初的超 7100 元/吨跌至期末的 6400
元/吨，蔗农种植糖料蔗的收益受到极大冲击。
而通过本次项目，参保蔗农最终获得赔付金额
超1003万元，农户亩均获赔约190元，获赔金额
约为其自缴保费的8.3倍，在白糖价格下跌期间
有效弥补了农户的种植收入损失，实现了“保
险+期货”模式“保价格、稳收入、促发展”的工
作目标，项目模式与赔付成果获得了徐闻县当
地政府及参保农户的高度认可。

提供有效市场风险管理工具
促进糖料蔗产业平稳发展

本次项目的保险价格挂钩郑商所的白糖期
货合约，当白糖期货价格下跌时，参保农户获赔
概率大且获赔金额多；而当期货价格上涨时，则
农户在参保成本固定的情况下可保留种植收
益。相比于直接参与期货市场，“保险+期货”
模式的参与门槛较低、赔付流程简便、承受风险
较低，更容易被中小农户及新型农业经营主体
接受和认可，可以有效实现“小农户”和“期货大
市场”的对接。

同时，通过本次项目的良好运行，一是可以
引导湛江市糖料蔗产业及甘蔗种植户关注并运
用期货价格指导生产经营和种植活动，发挥期

货市场的价格发现功能，促进生产效率提升。
二是助力产业链上下游培养市场风险管理意
识，鼓励其运用期货及衍生品工具科学管理糖
价波动风险，促进湛江市糖料蔗产业的平稳健
康发展。

提供良好示范案例
助力农村金融服务补短板

本次项目不仅充分发挥保险公司与期货公
司专业优势，结合湛江市糖料蔗产业政策，通过广
泛宣传和培训，引导徐闻县蔗农成功利用“保险+
期货”模式科学规避了糖价下跌风险，发挥了市场
培育作用；还推动了各方政策支持，引入了郑商所
和广东省农垦总局的保费补贴支持，切实减轻了
农户的参保负担，形成了多方参与、合作共赢、可
持续发展的良好局面，为湛江市徐闻县糖料蔗产
业高质量发展、巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振
兴有效衔接提供了良好的示范案例。项目的良
好运作，有利于在湛江市更好推广“保险+期货”
模式，助力当地农业产业的稳定发展。

此外，据调研了解，贷款难、贷款贵是目前
制约湛江市糖料蔗产业发展的重要因素之一。
本次项目在“保险+期货”的传统模式上，未来
还可增强与其他金融工具的合力，利用保单增
信功能，进一步推动开展“保险+期货+银行”

“保险+期货+融资租赁”等模式，强化金融产品
和服务方式创新，有效解决湛江市中小农户及
新型农业经营主体融资难、融资贵的困境，满足
其多样化金融需求。

风物长宜放眼量。期货市场作为国家现代
金融体系的重要组成部分，近年来充分发挥“避
风港”功能，在服务实体经济和助力乡村振兴中
发挥着重要作用。广发期货将继续坚持把金融
服务实体经济作为根本宗旨，在各方支持下精
准滴灌涉农经营主体实际需求，在规范运作下
切实提升市场风险管理服务能力，在经验总结
中持续探索“保险+期货”模式创新优化，为助
力农产品保供稳价、促进农业强国建设、推进乡
村全面振兴注入金融“活水”。 于嘉俊

近日，五矿期货有限公司（以下简称：五矿期货）开展的首单
尿素成本指数“保险+期货”产品顺利进场。项目将为内蒙古察
哈尔右翼后旗种植户的尿素化肥提供两个半月的保障，保障吨数
1359 吨。

目前，我国尿素行业现货市场化程度较高。尿素是农民最常用
的化肥之一，而作为农业生产必需的生产资料，化肥价格波动直接影
响农民的种粮收益和积极性。此次项目旨在帮助农户有效应对尿素
价格波动带来的风险，保障农业生产稳定。

项目运作中，该险种以郑州商品交易所的尿素期货价格为依据，对
种植大户施用的含尿素的化肥进行承保，在投保时锁定当时的尿素期货
价格，使种植户及农业企业有计划地进行生产扩种，进而规避风险。

五矿期货首单尿素成本指数“保险+期货”项目的成功进场，为农户提
供了有效的风险管理工具。未来，五矿期货将继续发挥专业优势，不断
创新金融产品，为乡村振兴贡献更多力量。 刘起材

五矿期货
首单尿素“保险+期货”项目进场

招商期货在湖北蕲春雾云山村茶园举办党建共建活动招商期货在湖北蕲春雾云山村茶园举办党建共建活动
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